Akcje JISW — smieci czy papiery wartosciowe?

Gdyby ceny akcji JSW mialy odzwierciedla¢ sytuacje finansowa JSW to firma ta musialaby
by¢ bardziej zadluzona anizeli Kampania Weglowa! Cena akcji JSW jest nie tyle pochodna
spadku globalnego popytu na wegiel koksowy czy tez mniejszg produkcja stali, co
spekulacyjng gra kilku najwiekszych spekulantow na rynku surowcowym, ktorzy faktycznie
kontroluja ten rynek. Chodzi tutaj miedzy innymi o bank J.P Morgan Chase oraz Goldman
Sachs.

Na polskiej gietdzie od 12 miesigcy mozna obserwowaé statg obnizke cen akcji JSW
W odpowiedzi na rekomendacje analitykow bankowych, aby sprzedawac akcje naszej spotki. Warto
wigc, aby nasi czytelnicy poznali nazwy tych bankow, ktore przyczynity sie do tak niskich cen akcji
JSW S.A.: Goldman Sachs, J.P Morgan, Deutsche Bank, Dom Maklerski PKO BP itp. Wyraznie
wida¢, tak dramatyczny spadek cen akcji JSW zawdzigczamy nie tylko ewidentnym btedom w
zarzadzaniu Spotka czy spadkowi cen wegla 1 stali, ale gldéwnie spekulantom finansowym, ktorzy
od dluzszego czasu graja na spadki akcji tej spoiki, ciggnagc ten rynek w dot. W momencie
upublicznienia informacji, ze JSW zakupi euroobligacje, najwigksze agencje ratingowe wystawity
spotce bardzo dobry rating wiarygodno$ci kredytowej, kiedy jednak JSW po wstepnych
negocjacjach odrzucila tg oferte, nagle spotka w opinii czotowych agencji ratingowych, utracita
wiarygodno$¢ finansowa, co pociagneto za sobg gwaltowny spadek wartosci akcji. W ten sposob
czolowi spekulanci chcg zmusi¢ JSW do skorzystania z euroobligacji z zawyzonym
oprocentowaniem. Istnieje uzasadnione podejrzenie, ze chodzi o wrogie przejecie kontroli nad JSW,
czego proby niedawno ujawniono. Nie ulega zadnej watpliwosci , Ze na prywatyzacji JSW przez
gielde skorzystaly banki jako udzialowcy oraz doradcy prywatyzacyjni, fundusze
inwestycyjne i glownie Skarb Panstwa, kosztem inwestoréw indywidualnych oraz samych
pracownikow, na ktorych teraz szuka sie oszczednosci. Poczatkowa cena akcji w wysokosci 136
zt zostata celowo przeszacowana. Trudno si¢ jednak temu dziwié, skoro doradca prywatyzacyjnym
byt bank J.P Morgan Chase, Goldman Sachs, Dom Maklerski PKO BP. Mozna tez szacowac, ze
cena akcji JSW az w okoto 1/3 zostata oparta na udziatach prywatnych funduszy emerytalnych
(OFE), ktore z powodu decyzji Rzadu chyla si¢ ku upadkowi . Dlatego tez po wyprzedazy akcji
JSW przez te fundusze, cena akcji spotki gwattownie spadta, ostatnio akcje sg warte ok. 20 zt.
Dotyczy to nie tylko samej JSW, ale zdecydowanej wigkszosci spotek surowcowych w Polsce. Jesli
chodzi o cen¢ akcji w dhuzszej perspektywie to jej wzrost jest mocno uzalezniony od zachowania
si¢ gietd azjatyckich, zwlaszcza za$ chinskiej gietdy, gdyz to Chiny byly dotychczas najwigkszym
odbiorcg wegla koksowego na $wiecie.

Jak si¢ okazuje wbrew powszechnej antygdrniczej propagandzie, to nie gérnictwo korzysta
z pomocy publicznej panstwa, lecz inne firmy. Z danych Urzedu Ochrony Konkurencji
| Konsumentéw (UOKIiK) wynika, Zze w 2013 r. pomoc udzielona przedsi¢biorstwom wynosita
22,7 mld zl, z czego pomoc publiczna wyniosta 16,5 mid zl. z kwoty 22,7 mlid z1 tj. 84 proc. To



byla pomoc gléwnie dla firm prywatnych. Najwiekszymi beneficjentami byly spélki prywatne
takie jak PGE Gornictwo i Energetyka, Polskie LNG, Elektrocieplownia Nowa Sarzyna, GAZ
System, PSE oraz Elektrownia Patnow. Z firm gorniczych wsrod najwi¢kszych beneficjentow
jest tylko SRK, ale ona prowadzi specjalng dzialalno$§¢ — mowil Janusz Olszowski, prezes
Gorniczej Izby Przemyslowo-Handlowej (GIPH) podczas konferencji Gérnictwo 2014. Zadna
z najwiekszych spélek weglowych takich jak: Katowicki Holding Weglowy, Kompania
Weglowa czy Jastrzebska Spotka Weglowa nie otrzymuja dotacji od Skarbu Panstwa oraz nie
korzystaja z pomocy publicznej. Kiedy goérnictwo co roku odprowadza do budzetu panstwa
Z tytulu r6znych podatkow blisko 7mld zt , sg firmy w tym kraju, ktére nie ptaca podatku CIT, lub
maksymalnie zanizajg ptacony podatek. Dotyczy to zwlaszcza zagranicznych ,,inwestorow” takich
jak zagraniczne sieci handlowe, ktére od swoich dochodow zaptacity w 2013 roku 0,7 % podatku
przy obrotach rzedu 120 — 130mld zlotych. Szacuje si¢, ze zagraniczne banki, koncerny oraz sieci
handlowe co roku wyprowadzaja z Polski blisko 80mld ztotych. O tym trzeba wiedzie¢ i o tych
sprawach trzeba mowic¢, poniewaz to te firmy sg dostownie dotowane z kieszeni podatnikow a nie
branza gérnicza!

Oczywiscie w mediach trwa tez nieustanna nagonka na zwigzki zawodowe, ze to one s3
hamulcem do przeprowadzenia koniecznych reform w gornictwie. Zarzad méwi doktadnie to, co
chca ustysze¢ analitycy bankowi, a wigc zwigzki zawodowe sg zte, bo probuja utrzymac
podstawowe prawa pracownicze, ktore sg ,,przezytkiem” w gospodarce rynkowej. Nalezy wiec
zapyta¢ — dlaczego $wiadczenia ptacowe wypracowane w ramach uktadéw zbiorowych nazywane
sa ,,przywilejam” i, skoro w wielu krajach, w tym wysoko rozwinietych krajach Europy Zachodnigj
uktady zbiorowe pracy i analogiczne przepisy prawa pracy sa podstawg stosunkow pracy.

Inaczej jest u nas, gdyz wyglada na to, ze wszelkie dodatkowe $wiadczenia placowe w tym
kraju naleza si¢ jedynie rzadzacej elicie, bo cata reszta to ludzie gorszej kategorii, ktorym si¢
niewiele nalezy, a kodeks pracy, uktady zbiorowe pracy czy tez porozumienia zbiorowe, ktorych
tak zaciekle bronig zwigzki zawodowe to same ,,archaizmy”. Z tego pewnie powodu powstat SIG,
bez uktadu zbiorowego, z 7-dniowym systemem pracy i oczywiscie bez zwigzkow zawodowych,
ktorego struktura jest wzorowana na podobnych agencjach pracy tymczasowej zatrudniajgcych
pracownikow na umowach $mieciowych, znacznie obnizajacych standardy zatrudnienia na rynku

pracy.

Tak wtasnie dziata Zarzad JSW S.A., ktory oszczednos$ci widzi tylko po stronie pracownicze;j.
Wprowadzajac w zycie uchwaty, ktore sa niezgodne z prawem pracy dotyczace positkéw
profilaktycznych oraz stanowisk, na ktorych pracownicy powinni otrzymac srodki higieny
osobistej. Na $rodkach higieny osobistej w skali Spotki zaoszczedzono okoto 20 tys. zlotych!.
Niech kazdy si¢ zastanowi, czy takie dziatanie skutkuje poprawg plynnosci finansowej Spotki?.
Panstwowa Inspekcja Pracy ustalita, ze jako niezgodne z prawem uchwaly te nie moga wywotywac
skutkow prawnych na gruncie prawa pracy, a co za tym idzie pracodawca powinien je uchyli¢
| zaprzesta¢ stosowania ich postanowien przy biezgcym ustalaniu grona pracownikow
uprawnionych do positkow profilaktycznych i otrzymania srodkéw higieny osobistej. Zarzad szuka



oszczednosci powolujac si¢ na zapewnienia strony spolecznej, ze w trosce o utrzymanie miejsc
pracy oraz bezpieczne i higieniczne warunki jej wykonywania cyt. .. Jako strona zwigzkowa
zapewnialiscie, ze w czasie kryzysu jestescie gotowi na podpisanie porozumienia skutkujgcego
czasowym wylgczeniem wybranych przywilejow i swiadczen pracowniczych”. Przedstawiciele
Reprezentatywnych Organizacji Zwigzkowych JSW S.A. oczekujg od Zarzadu Spotki programu
naprawczego dla JSW S.A. nie tylko w zakresie kosztow pracy, ale przede wszystkim w zakresie
poprawy zdolnosci wydobywczych kopaln, poniewaz na wegiel koksowy wcigz jest zbyt . To, co
dzieje si¢ z realizacjg robot przygotowawczych i wydobyciem w poszczegolnych kopalniach wota
o pomste do nieba. Ale za to Zarzad nie chce bra¢ odpowiedzialnosci! Lepiej wszystkim mydlié
oczy 1 zwali¢ win¢ na blokowanie reform przez zwigzki zawodowe. Strona Spoteczna stoi jednak
twardo na stanowisku, ze gtdéwna przyczyna tak trudnej sytuacji w JSW S.A. jest brak produkciji,
ktory ma miejsce w tym roku, i to nie z winy zatogi, jak to prezes niejednokrotnie insynuowal.
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